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Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
spotki eCard S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania finansowego sp&kiard S.A.
Z siedzilh w Warszawie, ul. Krélewska 16, na ktore sklada si

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
wykazuje sum 20 075 tysgcy ztotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 styc26i@8 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazugcy strat netto w wysokeéci 12 023 tysgcy ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazej spadek kapitatu wiasnego o kwot
12 023 tys¢cy ztotych;

— rachunek przeptywow pieginych wykazujcy spadek stansrodkéw piengznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3ddgia 2008 roku o kwet
18 085 tysgcy ztotych;

— dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zar2potki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wygaie opinii o rzetelnii, prawidtowdci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidkmivdksiag rachunkowych stanowgych
podstaw jego sporzdzenia.

Badanie to przeprowadziny stosownie do postanowiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wirga 1994 roku o rachunkowa (Dz.U. z 2002 roku,
nr 76 poz. 694, z phiejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanyrzez Krajow Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandéwslii przeprowadzifimy w taki sposob, aby
uzyska racjonalm pewna¢, pozwalagca na wyraenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnmastosowanych przez Spétk
zasad rachunkowoi i znacacych szacunkow, sprawdzenie - w przeajgcej mierze w
sposOb wyrywkowy - dowodow i zapisow &gowych, z ktérych wynikaj liczby

I informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatasciowa ocere sprawozdania
finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.

Spoétka wykazuje w wartgiach niematerialnych i prawnych kwob87 tys. zt. dotycga
zakaiczonych prac badawczo-rozwojowych. Ze wdgl na ponoszone straty, naszym
zdaniem, ta pozycja aktywdéw powinna z@stbjeta w caldci odpisem aktualizggym.
Spétka nie utworzyta takiego odpisu aktualimggo. W zwazku tym, naszym zdaniem,



wartas¢ bilansowa wartéci niematerialnych i prawnych wykazanych w spravaad
finansowym na 31 grudnia 2008 r. jest zawya 0 587 tys. zi.

Nie otrzymaltimy wigkszaci potwierdzé sald nalencsci handlowych i zobowzan

handlowych od kontrahentéw Spoiki. Ze wadl na ograniczony dagt do zapisow
ksieggowych i dokumentowzrodiowych otrzymanych przez Spéitipo dacie bilansu nie
bylismy w stanie przeprowadzialternatywnych procedur, ktére potwierdzityby wospb

satysfakcjonujcy istnienie, kompletn@, wycere | prawidtowa¢ naleznosci i zobowazan

wykazanych w sprawozdaniu finansowym. W giiu z tym nie jestany w stanie
wypowiedzi€ sie odnanie prawidiowdci i rzetelndgci tych pozycji aktywow i pasywoéw
wykazanych w sprawozdaniu finansowym na 31 grudi@s r.

Ze wzgkdu na ograniczony dagt do zapisow kgsgowych i dokumentéwzrédtowych,
otrzymanych przez Spaikpo 31 grudnia 2008 r. nie b§ny w stanie przeprowadzanalizy
zdarzé po dacie bilansu. W zazku z tym nie jestany w stanie wypowiedzéesie odnagnie
prawidtowasci i rzetelndgci ujecia w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 r.
zdarzé po dniu bilansowym oraz ich ewentualnego wptywisytaacg Spotki.

Ze wzgkdu na ograniczony dagt do zapisow kggowych i dokumentowzrodtowych nie

bylismy w stanie przeprowadzianalizy zobowjzaa warunkowych. W zwizku z tym nie
jestamy w stanie wypowiedzée sie odnagnie prawidlowdci i rzetelndci ujecia w

sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 r. zoimaw warunkowych oraz ich
ewentualnego wptywu na sytua&potki.

Naszym zdaniem za watkiem wptywu jaki na sprawozdanie finansowe wywibrak odpisu
aktualizupcego wartéci niematerialne i prawne oraz za watgem skutkdw ewentualnych
korekt, ktore mogtyby by konieczne, gdybyny uzyskali pewn& co do istnienia,
kompletndci, wyceny i prawidtowéci nalezncéci, zobowazan, zobowazan warunkowych i
zdarzeé po dniu bilansowym opisanych pogej, sprawozdanie finansowe, obejaug dane
liczbowe i objdnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informasjetne dla oceny sytuacji m#gowej
i finansowej eCard S.A. na dai@1 grudnia 2008 roku, jakA¢ej wyniku finansowego za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2008 roku do driiagBudnia 2008 roku,

— sporadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektadpodaie z okréonymi
w powotanej wyej ustawie zasadami (polityk rachunkowséci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgj rachunkowych,

— jest zgodne z wplywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
postanowieniami Statutu Spoétki.

Nie zgtaszajc dalszych zastrzen do zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy
uwag; na nasfpujace kwestie:

1. Zarejestrowana w Krajowym RejestrzeadBwym siedziba Spoétki méei sie w
Warszawie przy ulicy Krolewskiej 16. Tamzt@rowadzono dziatalr$é operacyja
Spotki do 31 stycznia 2009 r. Od 1 lutego 2009 ziakhina¢ operacyjna Spotki
prowadzona jest w innej lokalizacji. Umowa o wymajbiura w miejscu gdzie miei
si¢ siedziba Spotki obowkuje do marca 2011 r. Zaxx zadeklarowat, w przekazanym
nam éwiadczeniu,ze zgodnie z intengjZarzdu pomimo przeniesienia dziatakod
operacyjnej do innej lokalizacji, siedziba Spothkokalizowana kdzie w obecnym
miejscu, przy ulicy Krolewskiej 16 w Warszawie pnzymniej do kaca okresu
wynajmu. W zwazku z tym koszt czynszu do kea okresu wynajmu (ok. 83 tys. zi



mieskcznie) lgdzie ujmowany w rachunkach zyskow i strat kolejnyckresow
sprawozdawczych réwnomiernie do czasu trwania nagmracamy uwag na fakt,

ze w przypadku zmiany tej decyzji i wypowiedzenia awy najmu przy
jednoczesnym braku mlbwosci znalezienia innego najemcy koszt czynszu
przypadaicego do zaptaty do kea okresu najmu powinien byiezwitocznie ujty w
rachunku zyskow i strat, ponadto odpisem aktuaum powinny by objcte
naleznosci z tytutu kaucji gwarancyjnej zaptaconej wynajaagmu oraz poniesione
naktady na inwestycje w obéeodki trwate odpowiednio 254 oraz 121 tys. ztotych

2. W zwiazku z ponoszonymi stratami niepokryta strata boares przewysza sum
kapitatdbw zapasowego i rezerwowego oraz jednejcikezekapitatu zaktadowego.
Zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych, veysjiacji Zarad obowizany jest
niezwtocznie zwot& walne zgromadzenie akcjonariuszy celem pewiai uchwaty
dotyczcej dalszego istnienia Spoiki.

Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 u2t.
ustawy o rachunkowgi oraz uwzgtdnia przepisy Rozpogdzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji hieych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych, a zawarte w nim informacje, pochack ze zbadanego
sprawozdania finansowega, znim zgodne.

Warszawa, 28 kwietnia 2009 roku.

BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z 0. o.
ul. Postpu 12,
02-676 Warszawa,
Podmiot uprawniony do badania sprawaztinaansowych nr 3355

Przeprowadzajcy badanie: Dziatajacy w imieniu

Marcin JagodZiski BDO Numerica

Biegly Rewident International Auditors & Consultants Sp. z o. o.
nr ewid. 90042/7384 Prezes Zardu

dr André Helin
State Authorized Public Accountant
Biegty Rewident nr ewid. 90004/502
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)

|.  CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotle

1.1Nazwa i forma prawna

eCard Spotka Akcyjna, nazwa skrécona eCard S.A.
1.2 Siedziba Spotki

ul. Krélewska 16, 00-103 Warszawa

1.3 Przedmiot dziatalndici

Zgodnie z wpisem do rejestru, przedmiotem dziakdn8potki jest:
- dzialalng¢ w zakresie oprogramowania,

— przetwarzanie danych,

— dziataln@g¢ zwiazana z bazami danych,

— pozostata dziatalréé zwigzana z informaty

— pozostate p&rednictwo finansowe,

— ustugi projektowe i reklama zéego rodzaju,

W badanym okresie Spotka zajmowata gidwnie dziatalnécia polegajca na autoryzaciji i
rozliczaniu transakcji dokonywanych przyzyaiu kart ptatniczych bez koniecziod
zastosowania terminala or&ziadczeniem ustug bankomatowych.

1.4 Podstawa dziatalndci

eCard S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spétki sposzizonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5388&z dnia 28
kwietnia 2006 roku,

— Kodeksu Spotek Handlowych.

Spotka zostata powotana na czas niegrsy.
1.5Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

eCard S.A. zostata powotana deia aktem notarialnym Rep. A Nr 2828/2000 spisamydniu
20 marca 2000 r. Rejestracjgdewa zostata dokonana w dniu 26 maja 2000 r. podengm
RHB 60629.

Postanowieniem z dnia 94ukziernika 2001 r. & Rejonowy dla m. st. Warszawy, XlIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego wpisat eCard S.A. do rejestru przgalsircéw pod
numerem KRS 0000042304.
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 521-31-03-040
REGON 016341786

1.7Wysokas¢ kapitatu wtasnego i jego zmiany w @gu okresu sprawozdawczego

Na dzig bilansowy 31 grudnia 2008 roku kapitat zaktadovwepi&i wynosit 48 000 tys. ziotych
i dzielit sic na 48 000 000 akcji o wakim nominalnej 1 ztoty kada.

Struktura wiasnei kapitatu zaktadowego na daibilansowy:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartai¢ no__minalna % W k_apitale,akcyjnyn“
akcji i liczbie glosbw na WZ
Smart Capital Sp. z 0. o. 12 283 633 14 852 477 5925,
Capital Partners S.A. 11 654 329 11 510 200 24,28%
Konrad Korobowicz 1 945 800 1 945 800 4,05%
Radostaw Sosnowski 1 857 30Q 1945 800 3,87%
Razem| 27 741 062 30431 477 63,39%

Pozostata ¢g¢ akcji, w liczbie 20 258 938 znajduje sv publicznym obrocie.

Na 31 grudnia 2008 r. kapitat wkasny wynidst 7 993. ztotych i sktadat siz nastpujacych
pozycji:

- kapitat podstawowy w wysokoi 48 000 tys. ztotych,

- kapitat zapasowy w wysokoai 5 523 tys. ztotych,

- strata z lat ubiegtych w wysoém 33 503 tys. ziotych,

- strata netto w wysokoi 12 023 tys. ztotych.

W badanym okresie kapitat wiasny ulegt ofemiiu o strag netto roku badanego w wysackn
12 023 tys. ztotych.

1.8Zarzad Spotki

W badanym okresie w sktad Zadu wchodzili:

— Pan Konrad Korobowicz Prezes Zgalu

— Pan Ireneusz Kucharski Czionek Zalz do dnia 30 kwietnia 2008 r.
— Pan Krzysztof Trojak Czionek Zadu do dnia 30 kwietnia 2008 r.
— Pan Krzysztof Biniek Cztonetardu do dnia 31 marca 2009 r.

Na dzier zakaiczenia badania w sktad Zadu wchodzili:

— Pan Konrad Korobowicz Prezes Zglu

- Pan Radostaw Sosnowski Czlonek Rady Nadzorczepeaadelegowany przez
Rad Nadzorcz do petnienia obovazkdéw Wiceprezesa
Zarzadu od dnia 1 kwietnia 2009 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)

1.9 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w sktad Rady Nadzorczej wchadzili

— Pan Maciej Giynski Przewodniczcy Rady Nadzorczej

— Pan Pawet Bala Wiceprzewodricy Rady Nadzorczej

— Pan Piotr Wypych Czionek Rady Nadzorczej do ddianaja 2008 r.

— Pani lwona Ustach Cztonek Rady Nadzorczej

— Radostaw Sosnowski Czionek Rady Nadzorczej

— Michat Jaworski Cztonek Rady Nadzorczej

— Adam Chetchowski Czlonek Rady Nadzorczej od diidistopada 2008 roku

W dniu 23 kwietnia 2009 r. wszyscy Czionkowie R&hdzorczej ztoyli rezygnacg.
1.10 Zatrudnienie

Przecétne zatrudnienie w roku 2008 wyniosto 61 0sob.

1.11 Informacja o jednostkach powazanych

Na dzié bliansowy Spotka byta poazana kapitatowo z dwoma jednostkami:
1. Smart Capital Sp. z 0.0., ktéra posiadata na 3drga2008 r. 25,59% akcji Spoiki,
2. Capital Partners S.A. , ktora posiadata na 31 gal@id08 r. 24,28% akcji Spotki.

Na dzie bilansowy Spotka posiadata 40% udziatow w spoldélifent Service Sp. z o. o.

Spoétka nie podlega obowzkowi konsolidacji, nie sposzlza réwnie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z art. 55 Ustavachunkowsci.

1.12 Zmiana w strukturze wiasndciowej po dniu bilansowym

W dniu 23 kwietnia 2009 r. Spotka otrzymata infoojgaod Domu Maklerskiego BZ WBK
S. A.,ze w wyniku przygtych w wezwaniu z dnia 20 marca 2009 r. zapisovakge eCard
S. A. osignicty zostat prég 66%. Fakt ten oznacza,wickszagciowym udziatowcem Spoiki
zostalo Towarzystwo UbezpiedzéVzajemnych Spoétdzielczych Kas Oszdacsciowych-
Kredytowych.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowkispGard S.A. sporglzone za okres
od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia82@Bu, obejmujce:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzdzony na dzig 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywowaspwow
wykazuje sum 20 075 tysgcy ziotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 styc26i@8 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku wykazugcy strat netto w wysokeéci 12 023 tysgcy ztotych;
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykarej spadek kapitatu wiasnego o kwot
12 023 tys¢cy ztotych;

— rachunek przeptywéw pieginych wykazujcy spadek stansrodkow pien¢znych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 3ddgia 2008 roku o kwet
18 085 tysgcy ztotych;

— dodatkowe informacje i objaienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajaceqo
badanie

BDO Numerica International Auditors & Consultants.  0.0. z siedzibbw Warszawie ul.
Postpu 12, podmiot uprawniony do badania sprawaziiteansowych, wpisany na lisppod
nr 3355 zostat wybrany dnia 2 lipca 2008 r. na amdyeCard S. A. przez Rallladzorcz na
podstawie uchwaty nr 2.

Na podstawie umowy podpisanej w dniu 7 sierpnia8200badanie przeprowadzono od dnia
23 marca 2009 r. do daty wydania opinii (z przerniygomzez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o0.0. pod kierunkiem iegkego rewidenta Marcina
Jagodziskiego - nr ewid. 90042/7384.

Podmiot uprawniony BDO Numerica International Aodit & Consultants Sp. z o.0.,
czlonkowie jego zardu i organdéw nadzorczych, biegly rewident oraz ingeby uczestnieze

w badaniu spetniaj wymaog niezalenosci od badanej Spétki, zgodnie z Art. 66 ustawy o
rachunkowsci.

Spoétka w czasie badania udgstita biegtemu rewidentowiagdane dane i udzielita informaciji i
wyjasnien niezlegdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowataistotnych
zdarzeniach, ktore nagity po dacie bilansu, do dnia 2fenia gwiadczenia.

Biegty nie byt ograniczony w doborze wéwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popredni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sgtrane za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 rokktére byto badane przez BDO Numerica SA
(poprzednik prawny BDO Numerica International Aodst & Consultants Sp. z 0.0.) |
uzyskato oping z badania bez zastvas, z uwag objaniajaca nastpujacej tresci:

.Nie zgtaszajc zastrzeen do prawidtowdci i rzetelngci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwagze niepokryta strata bilansowa przexssga sum kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jednej trzeciej kéipizakladowego. Zgodnie z art. 397
Kodeksu spétek handlowych w tej sytuacji zarzobownzany jest niezwtocznie zwata
walne zgromadzenie celem powza uchwaty dotyczej dalszego istnienia Spoétki.”

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stgcdu 31 grudnia 2007 roku zostato
zatwierdzone Uchwaitnr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonaguszinia 24
czerwca 2008 r.

Uchwah nr 7 z dnia 24 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walneodgdzenie Akcjonariuszy
postanowito strat netto Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grud@ti@7 roku w kwocie
7 885 tys. zt pokr§ z zyskdéw przysztych okresow.
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 przekazano wacwvlych terminach do Urdu
Skarbowego, do f6lu Rejestrowego oraz opublikowano w Monitorze FaisB nr 1955 z
dnia 5 grudnia 2008 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)

ll. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Poniej przedstawiono wybrane wield@ z bilansu i z rachunku zyskow i strat oraz
podstawowe wskaniki finansowe.

1.1 Bilans
% sumy % sumy % sumy
31.12.2008 bilansowej 31,12 2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
wartasci niematerialne i prawne 1055 5,26% 1229 3,23% 789 8,76%
rzeczowe aktywa trwate 12 966 64,59% 11115 29,18% 3169 35,20%
naleznosci diugoterminowe 0 - 0 - 0 -
inwestycje dtugoterminowe 20 - 0 - 0 -

dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 1270 6,33% 137 0,36% 61 0,68%

15311 76,27% 12 481 32,77% 4019 44,64%
Aktywa obrotowe

zapasy 0 - 136 0,36% 14 0,16%
naleznosci krétkoterminowe 2979 14,84% 5692 14,94% 1302 14,46%
- w tym z tyt. dostaw i ustug 2619 13,05% 3 836 10,07% 913 10,14%
inwestycje krétkoterminowe 1222 6,09% 19 307 50,69% 2819 31,31%
rozliczenia midzyokresowe 563 2,80% 474 1,24% 850 9,44%
4764 23,73% 25 609 67,23% 4 985 55,36%

SUMA AKTYWOW 20075 100,00% 38090 100,00% 9004 100,00%

PASYWA

Kapitat wiasny
kapitat zaktadowy 48 000 239,10% 48 000 126,02% 24 000 266,55%
kapitat zapasowy 5523 27,51% 5523 14,50% 6 196 68,81%
kapitat z aktualizacji wyceny 0 - 0 - 0 -
pozostate kapitaty rezerwowe 0 - 0 - 0 -
wynik z lat ubiegtych -33 503 -166,88% -25 618 -67,26% -21 920 -243,45%
wynik netto roku bieacego -12 023 -59,89% -7 885 -20,70% -3 698 -41,07%

7997  39,83% 20020 52,56% 4578 50,84%
Zobowigzania i rezerwy

rezerwy na zobowkzania 3208 15,98% 994 2,61% 404 4,49%
zobowhzania diugoterminowe 3906 19,46% 405 1,06% 195 2,17%
zobowhzania krétkoterminowe 4721 23,52% 16 640 43,69% 3824 42 47%

- w tym z tyt. dostaw i ustug 2987 14,88% 5823 15,29% 3208 35,63%
rozliczenia midzyokresowe 244 1,22% 31 0,08% 3 0,03%
12 079 60,17% 18 070 47,44% 4 426 49,16%

SUMA PASYWOW 20075 100,00% 38 090 100,00% 9 004 100,00%
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)
1.2 Rachunek zyskow i strat
koﬁfzzléy sie Zmiana ) Rok _ Zmiana ) Rok _
31.12.2008 2008/2007 konczacy sk 2007/2006 konczacy sk
31.12.2007 31.12.2006
Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzeéhaproduktéw 16 154 91,78% 8423 66,33% 5 064
Przychody ze sprzedtowardw i materiatow 14 - 0 -100,00% 1861
16 168  91,95% 8423 21,63% 6 925
Koszty sprzedanych produktéw
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 18 71381,66% 10301 140,96% 4275
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 14 - 0 -100,00% 1843
18 727 81,80% 10301 68,37% 6118
Zysk/strata brutto ze sprzeday -2559  36,29% -1878 -332,71% 807
Koszty sprzeday 1797 -33,57% 2705 82,52% 1482
Koszty ogélnego zarzdu 7099 100,65% 3538 16,11% 3047
Strata na sprzeday -11455  41,06% -8 121 118,19% -3722
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywéw trwatych 78 - 0 -100,00% 1
Dotacje 0 - 0 - 0
Inne przychody operacyjne 756 980,50% 70 -80,39% 357
834 1091,93% 70 -80,45% 358
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywéw trwatych 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 800 1639,61% 46 -13,21% 53
Inne koszty operacyjne 436 847,83% 46  475,00% 8
1236 1243,72% 92  50,82% 61
Strata z dziatalncici operacyjnej -11857  45,61% -8 143  137,75% -3 425
Przychody finansowe
Dywidendy 0 - 0 - 0
Odsetki 258 1,13% 255 390,38% 52
Zysk ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 182 52,94% 119 1600,00% 7
440 17,62% 374 533,90% 59
Koszty finansowe
Odsetki 365 284,21% 95 131,71% 41
Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 0 -100,00% 21 320,00% 5
365 414,66% 116 352,17% 46
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - 0
Strata brutto -11782  49,43% -7885 131,10% -3412
Podatek dochodowy od os6b prawnych 241 - 0 -100,00% 286
Inne obowizkowe obcizenia wyniku 0 - 0 - 0
Strata netto -12 023 52,48% -7885 113,22% -3 698
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008

(w tys. zt.)

1.3 Podstawowe wskaniki finansowe

01.01.2008
31.12.2008
Rentownds¢ majatku
wynik flnansowy, netto 59.9%
suma aktywow
Rentowndaéé kapitatu wiasnego
wynik flpansowy netto 150.4%
kapitat wkasny
Rentowndaéé netto sprzeday
nik finansowy netto
Y oy . -74,4%
przychody ze sprzedg produktéw
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdétem 1,01

zobowhzania krétkoterminowe
Szybkasé sptaty naleznosci w dniach
sredni stan ogétu nateosci z tytutu dostaw i ustug *365

dni 73
przychody ze sprzedaproduktow

Szybkasé sptaty zobownzan w dniach

$redni stan zobowkan z tytutu dostaw i ustug *365 dni

koszt wytworzenia sprzedanych produktow 86
Pokrycie majatku trwalego kapitatem wiasnym
kap.ltaly wlasne 0,52
majatek trwaty
Mar za brutto na sprzedazy
zysk brutto ze sprzedwa
- -0,16
przychody ze sprzedg produktow
Warto §¢ ksiggowa na jedry akcje w zt
kapitat wkasny 0,17

liczba akcji na koniec okresu

*$redni stan naleosci/zobowhzan brutto na pocgtek i na koniec okresu.

01.01.2007
31.12.2007

-20,7%

-39,4%

-93,6%

1,54

103

160

1,60

-0,22

0,42

01.01.2006
31.12.2006

-41,1%

-80,8%

-53,4%

1,30

42

116

1,14

0,12

0,19
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)

4. Interpretacja wskaznikéw i ogolna sytuacja ekonomiczna

Suma aktywow i pasywow Spotki na 31 grudnia 200&irbyta 0 47% misza w porownaniu
ze stanem na 31 grudnia 2007 roku.

Po stronie aktywow spadek spowodowany byt gidwrpadg&iem w pozycji inwestyciji
krotkoterminowych. Zwjzane jest ze zwrotem pobranych w poprzednich ladgozytow.
Spadek sumy aktywOw pagiony zostat nisza wartccia naleznosci na dzié 31 grudnia
2008 roku w porownaniu z danymi na 31 grudnia 200Ku. Spadki te cgciowo

kompensowane byty wzrostem watorzeczowych aktywow trwatych wagu 2008 roku.

Spadek pasywow na dzai@1 grudnia 2008 roku spowodowany byt gtdwnie stpainiesion
za rok 2008 w wysokmi 12 023 tys. ziotych. Zobowzania krotkoterminowe spadty ze
wzgledu na zwrot depozytéw pobranych w poprzednich hatac

W roku 2008 Spotka odnotowata prawie dwukrotny vgzqarzychoddéw ze sprzedg wzrost
kosztow sprzedanych produktow o okoto 82% orazkblislwukrotny wzrost kosztow
0golnego zargu, co przyczynito sido wygenerowania w 2008 roku straty na sprzgda
wartasci 11 455 tys. ziotych. W poréwnaniu do roku 200zresty roéwnie pozostate
przychody operacyjne w zwiku z transakaj sprzeday czesci bankomatow w ramach
umowy leasingu zwrotnego. Pozostate koszty openacyjyniosty za rok 2008 1 236 tys. zi
przede wszystkim ze wzaglu na odpisy aktualizage warté¢ aktywow.

Pozostate pozycje rachunku zyskow i strat nie wpfgwstotnie na zmiaf tego wyniku.
W efekcie Spétka zamkia rok strag netto w wysokéci 12 023 tys. ztotych.

Wskazniki rentowndci sa ujemne ze wzghu na fakt poniesienia przez Spgkstraty netto.
Wskaznik ptynnasci | ulegt pogorszeniu ale ksztaltuje sv granicach zalecanych norm.

W badanym okresie, skroceniu ulegt cykl sptaty srabéci o 30 dni i cykl splaty zobowkan
0 74 dni w poréwnaniu do roku 2007.

Niepokryta strata bilansowa przeigya sum kapitatdbw zapasowego i rezerwowego oraz
jedm trzech kapitatu zaktadowego. W tej sytuacji zaizobowhzany jest niezwtocznie
zwotat walne zgromadzenie celem powda uchwaly dotyczeej dalszego istnienia Spoiki.
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Raport z badania sprawozdania finansowego eCardza.fok 2008 (w tys. zt.)

ll. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Ocena systemu ksgowdsci i kontroli wewn etrznej

Wyniki przeprowadzonego dla potrzeb oceny sprawozddinansowego wyrywkowego
badania ksig rachunkowych i dowodéw kgjowych stanowicych podstaw zapiséw w nich
oraz powizan danych ksig rachunkowych z badanym sprawozdaniem finansowym
pozwalaj uzn& ksicgi rachunkowe za ogolnie spetnieg¢ warunek prawidtowssi.

Inwentaryzagj aktywOw i pasywéw, przeprowadzpnw zakresie, terminach i z
czestotliwoscia przewidziam w ustawie 0 rachunkowoi mazna uznéa za poprawa, a
stwierdzone rénice rozliczono w kgigach rachunkowych badanego roku.

Analiza systemu kontroli wewtrznej byta przeprowadzona w takim zakresie, w rjaki
uznalémy za niezbdne w celu wydania opinii z badania. Nie miata m@acelu ujawnienia
wszystkich ewentualnych nieprawidtosedtego systemu.

Dlatego nasz przegll systemu kontroli wewgtrznej mogt nie ujawrdi wszystkich istotnych
stabaci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachuku zyskoéw i strat

Szczegotowe informacje na temat pozycji bilansutachunku zyskow i strat zawarte s
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowe@ard S.A.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Zgodnie z ustawo rachunkowéci eCard S. A. sposgzita wprowadzenie do sprawozdania
finansowego.

4. Informacje dodatkowe i objanienia

Zgodnie z ustaw o rachunkowéci eCard S. A. sposglizita dodatkowe informacje i
objanienia. Dane liczbowe w tych informacjach wynikajewidencji ksigowej i & zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wiasmpstaty prawidiowo powrane z
bilansem oraz ksgami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtoalyrazuj zmiany w
kapitatach Spoiki.

6. Rachunek przepltywdéw piengznych

Rachunek przeptywéw piegiinych sporzdzone zostalo przez Spétkz uwzgkdnieniem
przepisow art. 48b, ustawy, metodposredna i wykazuje prawidiowe powkanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i zysk@aza@apisami w kggach rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zaradu z dzialalnosci Spoiki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunk&sv@raz Kodeksem spoétek handlowych,
Zarzad sporadzit sprawozdanie z dziataléa Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnGci 3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym spralaoni finansowym.
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8. Odwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztayto pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych w ksigach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobama warunkowych oraz o nie wyglieniu
istotnych zdarze po dniu bilansowym.

Warszawa, 28 kwietnia 2009 roku
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