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Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego za 2010 r, eCard SA Gdafisk

A. CZESC OGOLNA.
I INFORMACIE O BADANE] JEDNOSTCE.
1. Nazwa i adres.
eCard Spotka Akcyjna, 80-387 Gdansk, ul, Arkonska 11
2. Podstawa prawna prowadzenia dzialalnosci

W dniu 09.10.2001r! zostat dokonany wpis do KRS prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS i zarejestrowano pod numerem 0000042304,
Spotka dziata na podstawie statutu z dnia 20.03.2000r sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w
Warszawie - rep.A-2828/2000 z p6zniejszymi zmianami.

3. Przedmiot dzialalnosci:
- dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania — 72,2;
- przetwarzanie danych - 72,3;
- dziatalnosé zwigzana z bazami danych — 72,4;
- pozostata dzialalnos¢ zwigzana z informatyka -72,6;
- pozostate posrednictwo finansowe — 65,2;
- ustugi projektowe i reklama réznego rodzaju — 74,40;
- transmisja danych — 64,20,C;
- dziatalnos¢ telekomunikacyjna pozostata — 64,20,G;
- dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania — 72,21,Z;
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata ~ 72,22,Z;
- dziatalnoé¢ zwigzana z informatyka, pozostata — 72,60,Z;
- dziatalno$¢ centréw telefonicznych — 74,86,Z;
- dziatalno$¢ komercyjna pozostata , gdzie indziej niesklasyfikowana — 74,87,B.
4, Kapitaly.
Kapitat podstawowy na poczatek okresu obrotowego wynosit 9.600.000.00 zt i skiadat sie z
48 000 000 akgji o wartoddi 0,20 zt kazda. Aktem notarialnym w dniu 30 marca 2010r — repertorium A nr
3926/2010 zostat podwyzszony kapitat zakiadowy spdtki poprzez wyemitowanie 7 000 000 akcji zwykdych
na okaziciela po 0,20 zt kazda. Aktem notarialnym w dniu 15 listopada 2010r — repertorium A nr
14382/2010r uchwaig nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki eCard SA zostat podwyzszony
kapitat akcyjny spdtki o kwote 2.240.000 zt poprzez wyemitowanie 11 200 000 akcji serii C o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda.
Na dzieh bilansowy kapitat akcyjny spotki wynosi 13 240 000 zt i sktadat sie z :
- 48 000 000 akcji zwyktych na ckaziciela serii AA 0 wartosci nominalnej 0,20zt
- 7 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominainej 0,20z
- 11 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt.
Struktura kapitatu na dziefi bilansowy po dokonanych zmianach przedstawia sie jak nizej:

Kapitaty ogdtem wedtug sprawozdania 354,2 tys.
w tym:

Kapitat akcyjny 13.240,0 tys.
Kapitat zapasowy 2 800,0 tys.
Straty do pokrycia {-)9 532,4 tys.
Wynik za badany okres (-)6 153,4 tys.

5. Wiadze Spétki
(1) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
2 Rada Nadzorcza - organ nadzoru ~ dziatajaca (od 23.06.2009) na dzien bilansowy w
skiadzie:
Pan Bierecki Grzegorz - przewodniczacy RN
Pan Buczkowski Grzegorz - wiceprzewodniczacy RN
Pani Zielinska Kutaga Agnieszka - sekretarz RN
Pan Sosnowski Andrzej - czionek RN
Pan Bogusz Mariusz - czionek RN

1y Poprzednio Spétka byta zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy Sad Gospodarczy XVI
Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy pod numerem RHB 60629 (,nv,
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2010 r. eCard SA Gdarisk
(3) Zarzad - organ do reprezentacji
Zgodnie z wpisem w KRS — do skladania odwiadczefi oraz podpisywania w imieniu spoiki
wymagane jest wspotdziatanie dwoéch czlonkdw zarzadu, w tym prezesa lub wiceprezesa. Spétke w
badanym okresie reprezentowali:

Pani Beresniewicz Kozlowska Ewa Prezes Zarzadu
Pan Krasifiski Tomasz Wiceprezes Zarzadu
Pani Kuran Kawka Alicja Czionek Zarzadu

Gléwnym ksiegowym w dniu 31 grudnia 2010r byla Pani Jolanta Skélska —
zatrudniona na podstawie umowy o prace.

6. Informacje o jednostkach zaleznych:
Na dzien bilansowy spétka nie posiadata udziaidw, akcji w innych podmiotach.
7. Rejestracja statystyczna i podatkowa.
| Regon 016341786
NIP 5213103040
8. Zatrudnienie.

Przecietny stan zatrudnienia w 2010 r. — 51 osdb.
II. PRZEDMIOT BADANIA

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2010 r., ktry po stronie aktywéw i pasywow zamyka
sie sumg 14 361,7 tys. zt;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r.
wykazujacy strate netto w wysokosci ()6 153,4 tys. zi;

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wkasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2010r do 31
grudnia 2010r wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 2 281,9 tys. zl;

5) rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2010r do 31 grudnia 2010r
wykazujacy zwiekszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 1 842,3 tys. zh;

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

II1. USTALENIA OGOLNE BIEGLEGO REWIDENTA
1. Rok obrotowy jest réwny z rokiem kalendarzowym i obejmuje okres od 1 stycznia 2010 r. do
31 grudnia 2010 r.
2. Badanie bilansu za rok obrotowy jest przeprowadzane na podstawie zawartej umowy
pomiedzy Zespotem Ekspertéw Finansowych ,Auditor” spdtka z o0.0. z siedzibg w Sopocie Al.
Niepodleglosci 800/8 wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych Krajowej Izby Bieglych Rewidentéw pod numerem 914, a Zarzadem badanej Spotki.
Podstawa zawarcia umowy byla uchwata nr 4 z dnia 21 maja 2009r. Rady Nadzorczej dziatajace] na
podstawie art. 13 pkt.2 it. p Statutu w zakresie wyboru audytora do badania sprawozdania
finansowego. Badanie bylo przeprowadzane w siedzibie jednostki w sierpniu 2010 - przeglad
pélroczny oraz w dniach 10 — 28 marca 2011 r. (z przerwami).

Zarbwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
oraz pozostali wspotpracownicy stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki.

3. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podiegajacych éciganiu jak
réwniez nieprawidtowosci jakie wystapily lub mogly wystapié poza systemem rachunkowoédi.
4. Sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci gospodarczej

przez spotke przez co najmniej 12 kolejnych mlesugcy i diluzej. Nie znane sa okolicznoéci, ktdre
wskazywatyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania przez spditke dziatalnosci. W
badanym okresie dwukrotnie byt podwyzszany kapitat akcyjny spotki w celu czesciowego pokrycia
strat z dotychczasowej dziatainosci. W wyniku tych zablegéw spétka posiada na dzien bilansowy
kapitat dodatni.

5. Spotka przedstawita w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia i oéwiadczenia.
Wspbipraca kierownictwa i pracownikéw badanej jednostki z bieglymi rewidentami przebiegata bez
zastrzezen. Zarzad Spétki przedlozyl oswiadczenie o kompletnoéci ujecia w ksiegach wszystkich
zdarze gospodarczych, jakie mialy miejsce do dnia badania sprawozdania finansowego.

6. Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad Spétki polityki
rachunkowosci, obejmujacej zasady okresione w art. 4 ust. 3 ustawy o rachunkowoéci. Zbadane przez

)
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nas transakcje dokumentowane byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie
zakwalifikowane w ksiegach rachunkowych. Zapisy ksiegowe zostalty dokonane poprawnie na
podstawie zweryfikowanych | sprawdzonych dowodéw Zrédtowych (dokumentdw ksiegowych)
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa z zastosowaniem
techniki komputerowej i majg postac wydrukéw komputerowych.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych. Ksiegi
rachunkowe i dowody ksiggowe przechowywane s w siedzibie jednostki w taki sposdb, aby
nieupowaznione osoby spoza pionu rachunkowosci nie mialy do nich dostepu.

7. System kontroli wewnetrznej Spétki zbadano w stopniu wystarczajacym do wyraZenia opinii
biegtego rewidenta. W oparciu o wyniki badania sytemu kontroli wewnetrznej oraz badania
wiarygodnosci  poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazié ogding,
catoSciowa opinie o prawidiowosci i rzetelnoéci tego sprawozdania. Nie stanowito celu badania
udzielenie zapewnienia o prawidtowosci opracowania oraz dziatania systemu kontroli wewnetrznej.

8. We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamkniecia poprzedniego okresu obrotowego zostat
prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.
Wprowadzony do bilansu stan poczatkowy aktywdw i pasywéw zaprezentowany zostat zgodnie ze
stanem faktycznym. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako cafosci, aktywa i pasywa
bilansu przedstawione zostaly we wszystkich istotnych aspektach w sposdb prawidtowy i rzetelny.

Bilans na 31 grudnia 2010 r. oraz rachunek zyskéw | strat za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r, sporzadzone zostaty poprawnie pod wzgledem formalnym i rachunkowym. Wszystkie
pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat sg zgodne z saldami, wzglednie obrotami odpowiednich
ksigg rachunkowych.

9. W dniu 22 czerwca 2010 r. Zwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito?
sprawozdanie finansowe za rok ubiegly obejmujace bilans i rachunek wynikéw za 2009 rok3.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy* dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.2 kodeksu
spotek handlowych postanowito pokryé strate w drodze:

- kapitatu zapasowego powsta+ego z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad wartoscia nominalng,
w wysokosci 3 640 000 i pozostatej czeéci z przysztych zyskow Spotki;

Ksiggowania zwigzane z rozliczeniem wyniku za rok ubiegly w ksiegach badanego okresu sa
prawidtowe.

10. Sprawozdanie finansowe za 2009r>. wraz z pozostalymi dokumentami okreslonymi w Kodeksie
spotek handlowych zostato ztozone do KRS w dniu 06.07.2010r.

Sprawozdanie finansowe wraz z niezbednymi dokumentami zostato przestane w dniu
06.07.2010r do Urzedu Skarbowego.

Sprawozdanie finansowe za 2009 rok opublikowane zostato w Monitorze Polskim B nr 2312 z
25.11.2010,

Oznacza to, ze Spdtka dopelnita obowiazkéw w zakresie sporzadzania, badania oraz
ogtaszania sprawozdan finansowych okreslonych w ustawie o rachunkowosci.

11, Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajacg
pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie zostato
przeprowadzone na podstawie wybranej préby, wybranych dowoddw ksiegowych potwierdzajacych
wartosdi i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym.

12, Przepisy prawne wykorzystane w badaniu:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosd (Dz.U. z 2010 r. Nr 152, poz.
1223 z pdZniejszymi zmianami);

2 / akt notarialny sporzadzony przez notariusza prowadzacego kancelarie notarialna w Sopocie — rep. A nr
6917/2010r z dnia 22 czerwca 2010r,

3 Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma, eCard SA z siedziba w Gdadsku z dnia 22
czerwca 2010r.

4 / uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sptki pod firma eCard SA z siedziba w Gdaiisku z dnia 22
czerwca 2010r.

] / zbadane przez biegtego rewidenta dziatajacego w imieniu Zespotu Ekspertdw Finansowych ,Auditor” sp. z 0.0.
z siedziba w Gdarisku — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdas finansowych nr 914 Fal
©  ZEF Auditor spétka z 0.0 Sopot 2011r /4 4
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- ustawa z dnia 7 maja 2010 r. r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmictach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77,

poz.649);

- kodeks spotek handlowych oraz Kodeks cywilny;
- - krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajows Rade Bieglych Rewidentdw w

Polsce;

- Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej

{Wydawnictwa z 2004 r.).

13. Nie korzystano z ustalen kontroli zewnetrznych.

IV. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWE] I GLOWNE WSKAZNIKI

EKONOMICZNE

Dziatalnos¢ Spotki i jej sytuacie majatkowa charakteryzuja nastepujace informacie

ekonomiczne i wskazniki:

(1) Syntetyczny bilans za lata 2009-2010 (dane w tys. z})

Stan na koniec 2009 | Stan na konieg 2010 Zmiana wskaznik
dynamiki
Wyszczegdlnienie kwota % kwota % 4-2) (6:2)w %
1 2 3 4 5 6 7

Aktywa
Aktywa trwale 11 042,7| 63,3%| 11316/ 7,9%] -99111]-89,8%
Wartoéch niematerialne i prawne 737,3 4.2% 4595 3,2% 2778 -37,7%
Rzeczowe aktywa trwate 10 254,0] 58,8% 5702  4,0%| -9683,8 -94,4%
Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0% 43,0 0,3% 43,01 100,0%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 514 0,3% 58,9 0,4% 75 14,6%
Aktywa obrotowe 6 390,9| 36,7%|13230,1| 92,1%)| 6 839,2|107,0%
Zapasy 0,00  0,0% 115  0,1% 11,5 100,0%
Naleznosci krétkoterminowe 24659 14,2%| 76958 53,6% 52299 212,1%
Inwestycje krotkoterminowe 3543,7] 20,3%| 53860 375% 1842,3] 52,0%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 381,3 2.2% 136,8 1,0% 2445 -64,1%
Razem aktywa 17 433,6{100,0%| 14 361,7|100,0%)| -3 071,9| -17,6%

Pasywa
Kapitaly wiasne -1927,7| -11,1%| 354,2| 2,5%| 2 281,9/118,4%
Kapitat akcyjny 9600,0) 55,1%| 13240,0 92,2% 3640,0] 37,9%
Kapitat zapasowy 0,00 0,0%| 28000/ 19,5% 2 800,0] 100,0%
Strata do pokrycia -2188.0| -12,6%| -95324| -66,4%| -7344,4| -3357
Wynik roku badanego -9 339,7| -53,6%| -6153,4| -42,8% 3186,3| -34,1%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania | 10 361,3{111,1%| 14 007,5| 97,5%)| -5 353,8] -27,7%
Rezerwy na zobowigzania 399,71 2,3% 155 0,1% -384,2| -96,1%
Zobowiazania dtugoterminowe 15147,7] 86,9%| 84718 59,0% -6 6759 -44,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 3003,7| 17,2%| 5186,3| 36,1% 21826 72.7%
Rozliczenia migdzyokresowe 810,2|  4,7% 3339 2.3% -476,3| -58,8%
Razem pasywa 17 433,6(100,0%)| 14 361,7/100,0%| -3 071,9| -17,6%

Struktura aktywow i zrédet finansowania przedstawia sie nastepujaco:
a/ aktywa - majatek trwaly i obrotowy Spétki:
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b) pasywa - zrodfa finansowania majatku:

Syntetyczna ocena sytuacji majatkowej, na podstawie przedstawionego bilansu Spdtki
wskazije, ze:
Wystapity zmiany w poszczegdlnych skiadnikach aktywéw. I tak:
- wartos¢ aktywdw trwalych spada w stosunku do okresu ubiegtego o 3 071,9 tys., szczegdlnie
w grupie majatku trwalego;
- ogdlna warto$¢ aktywéw obrotowych wzrasta o 6 839,2 tys. zt (107,0%), w tym szczegdlnie
wzrosty naleznosci — o 5 229,9 tys. zt oraz ptynne aktywa finansowe o 1 842,3 tys. zt.
(b) w badanym okresie nastapity zmiany w Zrédiach finansowania majatku (aktywéw) —
nieznacznie wzrasta udziat wiasnych srodkéw z (-)11,1% w roku ubiegtym do 2,5% w roku badanym.
Zmiany w poszczegéinych pozycjach pasywow pozycjach ksztattuja sie nastepujaco:
- wiasne zrédia finansowania (kapitaly wiasne tacznie z wynikiem za okres biezacy wzrosty o
kwote 2 281,9 tys. (118,4%), co jest efektem podwyzszenia kapitaty akcyjnego.
- wynik osiggniety na dziatalnosci - w roku ubieglym strata (-)9 339,7 tys. zi, a w okresie
badanym strata (-) 6.153,4 tys. zt — réznica 3 186,3 tys. zt (strata nizsza od ubieglorocznej);
- zobowigzania i rezerwy spétki® wykazuja w stosunku do roku ubiegtego spadek o kwote 5 353,8 tys.
(27,7%), przy czym zmienla sie struktura zobowigzan — spadajg zobowigzania dhugoterminowe o
6 675,9 tys. zi, a wzrasta wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych o 2 182,6 tys. zt.

(2). Syntetyczny rachunek zyskow i strat (dane w tys. .zt)

Wyszczegélnienie 2009 | struktura| 2010 | struktura | odchylenie | wskaznik
dynamiki
1 2 3 4 5 6 7
A. Przychody 24 579,9] 100,0%| 27035,7| 100,0% 24558  10,0%
B. Koszty dzlatainosci 33534,4) 136,4%)| 333660 123,4% -168,4]  -0,5%
C. Wynik brutto ze sprzedazy -8954,5| -36,4%| -6 330,3] -234%| 2624,2 -203%
D. Pozostate przychody operacyjne 718,2 2,9%| 4701 1,7% 248,11  -345%
E. Pozostate koszty operacyjne 647,1 2,6%| 3985 1,5% -2486] -384%
F. Wynik na dziatalnosci operacyjnej | -g 883,4| -36,1%| -6 258,7| -23,1%| 2624,7| -29,5%
G. Przychody finansowe 61,0 02% 65,5 0,2% 4,5 7,4%
H. Koszty finansowe 703,9 2,9%| 12326]  4,6% 528,71 75,1%
L Wynik na dzialalnosci gospodarczej| g 556 3 .38 89| -7 425,8] -27,5%| 21005 -22,0%
J. Zyski i straty nadzwyczajne (saldo) 0,0 0,0%| 9369 3,5% 936,9| 100,0%
K- Zysk (strata) brutto -9526,3| -38,8%| -6 488,9] -24,0%| 30374 -31,9%
L. Odpisy obowiazkowe -186,6]  -0,8%|  -335,5|  -1,2% -1489|  79,8%
k. Zysk (strata) netto -9 339,7| -38,0%| -6 1534] -22.8%| 31863 -34,1%
6/ zewnetrzne Zrédia finansowania maiatku A7
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Syntetyczna ocena informacji ekonomicznych przedstawionych w rachunku zyskéw i strat
sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. oraz na zaprezentowanym wyzej
wykresie wskazuje na:

- przyrost przychoddw osiggnigtych na sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego o 2 455,8 tys. zt
(10,0%);

- obnizka kosztéw dziatalnosci operacyjnej w stosunku do roku ubieglego o 168,4 tys. zt (0,5%)
natomiast udziat kosztdw w osiaganych przychodach jest nizszy od ubiegtorocznego — 2008 — 170,8%
; 2009- 136,4% a w 2010 ~ 123,4%

- w obydwu okresach osiagane przychody nie wystarczaja na pokrycie ponoszonych wydatkéw,
przy czym w badanym okresie niedobdr jest nizszy;

- pozytywny wptyw na wynik finansowy roku 2010 wywierajg salda pozostatych przychoddw i
kosztdw operacyjnych - tacznie o 71,6 tys. zt;

- negatywny wptyw na wynik finansowy roku 2010 salda przychoddw i kosztéw finansowych -
tacznie o 1 167,1tys. zt;

(3) Rachunek przeplywow pienieznych (dane w tys. z})

okres ubiegly okres biezacy
A.Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej | (-) 6 935,4 tys.| (-)6 565,7 tys.
B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziat. inwestycyine (-)215,0 tys. 2 866,5 tys.
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziat. finansowei 9471, 9 tys. 5 541,5 tys.
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 2 321,4 tys. 1 842,3 tys.

Ujemny wynik przeplywéw z dziatalnosci operacyjnej oznacza, ze w podstawowej dzialainosci
uzyskane zostaly wplywy mniejsze anizeli wydatki z tym zwigzane. Ujemny wynik w dzialalnosci
inwestycyjnej swiadczy, ze spdtka wigcej inwestuje, anizeli uzyskiwane sa wplywy w tej dziatalnosci.
Dodatnia warto$¢ przeptywéw w dziatalnodci finansowej oznacza, Ze spétka w badanym okresie
pozyskata $rodki z emisji papieréw wartosciowych. Dodatni wynik przeplywéw ogdtem éwiadczy, ze
spétka w badanym okresie wygenerowata nadwyzki érodkéw pienieznych.

(4) Podstawowe wskaZniki ekonomiczne
Nazwa wskaznika |  Sposéb obliczenia | 31.12.09 | 31.12.10

Wskazniki rentownosci

Rentownos$¢ sprzedazy brutto (%) | wynik na sprzedazy produktdw x1001  -36,43% -23,41%
sprzedaz netto

Rentownos¢ sprzedazy operacyjnej zysk operacyjnyx100 -36,14% -23,15%
sprzedaz netto

Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto x100 -38,00% -22,76%
sprzeda netto

Rentownos¢ aktywéw zysk nettox100 -53,58% 42 85%
aktywa ogdtem

Rentownos¢ kapitatu wlasnego wynik nettox100 484,44% -1737,3%
kapitat wiasny

Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik biezacej plynnosci majgtek abrotowy 2,1 2,5

finansowej 1 zobowigzania krétkoterminowe

WskaZnik szybkiej plynnosci majatek obrotowy - zapasy 2,1 2,5

finansowej 11 zobowtgzania krétkoterminowe

V-/
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Wskazniki szybkosci obrotu

WskaZnik rotacji naleznosci w naleznosci x 365 40 68,6

dnriach przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji zobowiazaniami w zobowigzania biezacex365 42 44,8

dniach koszt wytworzenia

pokrycie majatku trwatego kapitat wlasny+ rezerwy+zob.dhug. 1,23 7,8

kapitatem wlasnym (statym) majatek trwaty

Wskazniki zadluzenia :

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zobowigzania ogdtem 1,11 0,98
aktywa ogdétem

Wskaznik zadtuzenia kapitatow zobowigzania ogdtem -10,04 39,6

wiasnych kapitat whasny

WskaZniki rentownosci kapitatéw

Zysk przypadajacy na 1 akcje. zysk netto * *

ilosé akgji

Wskazniki rentownosci w stosunku do ubieglego okresu ulegly nieznacznej poprawie —
wszystkie wskazniki sg ujemne — zjawisko negatywne.
Zmiana struktury zobowigzan miata wplyw na poprawe wskaznika pltynnoéci — wysokoéé¢ wskaznika
$wiadczy o tym, Ze spétka terminowo realizowala swoje zobowiazania.
Wskazniki szybkosci obrotu wzrosty w stosunku do okresu ubieglego i potwierdzajg fakt diuzszej
realizacji naleznosci i zobowigzan.
Wskazniki zadhuizenia utrzymuja sie na poziomie nizszym od ubiegtorocznego i $wiadcza o catkowitym
finansowaniu ze Zrédet zewnetrznych. Niski stan wiasnych Srodkéw — kapitaly stanowia 2,5% ogdinej
sumy bilansowej.
(5) Kontynuacja dzialania

Przedstawione wyZzej informacje ekonomiczne o efektach dziatalnosci Spétki w kolejnych
okresach wskazuja wprawdzie na przyrost przychodéw, niemniej efektywnosé dzialania w obydwu
okresach jest ujemna. Pozytywnie mozna oceni fakt, ze w badanym okresie strata jest nizsza, a to
sugeruje iz istniejg przestanki do poprawy sytuacji finansowej. Na podstawie informacji wynikajacych
ze sprawozdania finansowego oraz po analizie podjetych dziatan przez aktualne kierownictwo spoiki
nalezy stwierdzi¢, ze zaistnialy przestanki $wiadczace o pozytywnych zmianach zachodzacych w
efektywnosci dziatan, . .

B. CZESC SZCZEGOLOWA

I. AKTYWA BILANSU
LA. Aktywa trwale (dane w tys. z})

okres ubiegly okres biezacy
Aktywa trwate ogdiem 11 042,7 tys. 1131,6 tys.
udzial w sumie bilansowej 63,3% 7,9%
w tym:
wartosci niematerialne | prawne wartoé¢ netto 737,3 tys. 459,5 tys.
udziat w sumie bilansowej 4,2% 3,2%
rzeczowe aktywa trwate netto 10.254,0 tys. 570,2 tys.
udziat w sumie bilansowej 58,8% 4,0%
Naleznosci diugoterminowe 0 43,0 tys.
udziat w sumie bilansowej 0,0% 0,3%
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51,4 tys. 58,9 tys.
udziat w sumie bilansowej 0,3% 0,4%

Zaprezentowane wyzej wielkoéci aktywdéw trwalych wynikajg z poprawnie prowadzonej

ewidencji ksiegowej i zostaty w prawidlowych kwotach zaprezentowane w bilansie.

1. Wartosci niematerialne i prawne

Ewidencja na tym koncie objgte sy uzytkowane programy, licencje komputerowe.

Zastosowane stawki zgodne z przepisami

prawnymi | ustaleniami

polityki

rachunkowosci.

Udokumentowanie prawidiowe. Wycena do bilansu zostala dokonana z zastosowaniem zasad

ostroznej wyceny.
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2. Rzeczowe aktywa trwale

2.1 Wykazane w bilansie wielkosci majatku trwatego wynikaja z prawidtowo prowadzonej
ewidencji ksiegowej, zostaly poprawnie udokumentowane i stanowig wtasnosé Spétki. Wycena do
bilansu dokonana z zachowaniem zasady ciagtoécl wyceny oraz zasady ostroinej wyceny.

2.2, Zastosowane stawki amortyzacyjne dla Srodkéw trwalych - prawidtowe. Naliczona
amortyzacja prawidtowo obcigzyta koszty dziatalnosci. Udokumentowanie zakupdw nowych oraz
likwidacji istniejacych sktadnikéw majatku w badanym okresie prawidtowe.

2.3. Istnienie srodkéw trwatych zostalo potwierdzone weryfikacjg — przeprowadzone testy wykazaly
istnienie majatku.

2.4. Srodki trwate w budowie — wycena | udokumentowanie prawidiowe.,

2.5. Zaliczki na srodki trwale w budowie — nie wystapity na dzief bilansowy.

3. Naleznosci dlugoterminowe ~ wycena prawidiowa.
4, Inwestycje diugoterminowe — nie wystapity na dzien bilansowy
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ze wzgledu na mate prawdopodobienstwo realizacji zrezygnowano z tworzenia aktywow z tytutu
podatku dochodowego odroczonego od przejéciowych rbznic pomiedzy wartoscig bilansowa i
podatkowg aktywow i pasywdw.

1.B. Aktywa obrotowe (dane w tys.z})

okres ubiegly okres biezacy
| Ogétem aktywa obrotowe 6 390,9 tys. 13 230,1 tys.
udzial w aktywach bilansu 36,7% 92,1%
w tym.
1. |Zapasy 0 11,5 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej 0,0% 0,1%
2. | Naleznosci krotkoterminowe 2 465,9 tys. 7 695,8 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej 14,2% 53,6%
3. |Inwestycje krétkoterminowe 3 543,7 tys. 5 386,0 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej 20,3% 37,5%
4 | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3813 tys. 136,8 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej 2,2% 1,0%

§rodki plenieine naleznosci pozostale

Zaprezentowane wyzej wielkosci obrotowych aktywéw wynikaja z poprawnie prowadzonej
ewidendji ksiggowej i zostaly w prawidlowych kwotach zaprezentowane w bilansie.
6. Zapasy - wycena zaliczek prawidiowa. Nie wystapily inne skladniki zapaséw.

7. Naleznosci krétkoterminowe

7.1. Badaniem w zakresie wiarygodno$ci wykazanych w bilansie naleznosci z tytulu dostaw objeto
100% ogodlinej zbiorowosci i stwierdzono, ze wszystkie naleznosci sg realne. Naleznoéci przedawnionych
na dzien bilansowy nie stwierdzono. Potwierdzenia zgodnoéci sald z kontrahentami Spétka dokonata w
IV kw. 2010r Salda do dnia badania zostaly w znacznej czeSci rozliczone. Utworzone odpisy
aktualizujgce zabezpieczajg ryzyko. Naleznosci krétkoterminowe wykazane w bilansie sg rzetelne.
Naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.

7.2. Pozostate naleznoscl — wycena na dzien bilansowy poprawna.

7.3. Naleznosci podatkowe — saldo poprawne. ) A
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8. Inwestycje krétkoterminowe

8.1. Stan gotéwki w kasie wykazany w bilansie zostal potwierdzony inwentaryzacjy
przeprowadzong na dzien bilansowy. Saldo prawidiowo udokumentowane. Wycena na dziefi bilansowy
wedtug wartosci nominalnej.

8.2. Stany érodkéw pienieznych na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone wyciagami
bankowymi. Wycena do bilansu prawidtowa. Udokumentowanie zgodne z obowiazujacymi przepisami.
9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

9.1. Wykazane w bilansie krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaly prawidiowo
zakwalifikowane 1 wycenione. Stwierdzono zasadnos$¢ ujecia sald operacji ksiegowych w omawianej
grupie aktywdw. Saldo prawidtowo udokumentowane i realne.

II.  PASYWA - ZRODLA FINANSOWANIA MAJATKU

1. Kapitaty (fundusze wiasne) (dane w tys, zf)

okres ubiegly okres biezacy
Kapitaly wiasne (-)1 927,7 tys. 354,2 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej (-) 11,1% 2,5%
w tym:
kapitat akcyjny 9 600,0 tys. 13 240,0 tys.
kapital zapasowy 0 2 800,0 tys.
Strata do pokrycia {-)2 188,0 tys. {(-)9 532,4 tys.
Wynik (strata) {-)9 339,7 tys. {-)6 153,4 tys.

1.1. Fundusz akcyjny jest zgodny z wpisem do KRS. W badanym okresie dwukrotnie

podwyzszano kapitat akcyjny.

1.2. Fundusz zapasowy - saldo na paczatek okresu zgodnie z decyzija Walnego Zgromadzenia
zostato wykorzystane na pokrycie strat. Na dzieft bilansowy kapitat stanowi nadwyzke wartosci akgji

ponad cene emisyjna.

1.3. Strata do pokrycia — obnizenie kapitatu akcyjnego jak réwniez istniejacy kapitat zapasowy nie
wystarczyly na pokrycie straty wykazana kwota wynika z ewidencji ksiegowej.
1.4. Wynik roku badanego - strata w kwocie (-)6 153,4 tys. zt zostata ustalona w prawidtowej

wysokosci.

1.5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidiowo, a dane rachunkowe
wykazane w sprawozdaniu znajdujg swoje odzwierciedlenie w ewidencji ksiegowej i bitansie,

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

okres ubiegly okres bieZacy
Zohowiazania i rezerwy ogdlem 19 361,3 tys. 14 007,5 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej 111,1% 97,5%
w tym:
Rezerwy na zobowigzania 399,7 tys. 15,5 tys.
udzial procentowy w sumie bilansowej 2,2% 0,1%
Zobowigzania diugoterminowe 15 147,7 tys. 8471,8 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej 86,9% 59,0%
Zobowiazania krétkoterminowe. 3 003,7 tys. 5 186,3 tys.
udziat procentowy w sumie hilansowej 17,2% 36,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 810,2 tys. 333,9 tys.
udziat procentowy w sumie bilansowej 4,7% 2,3%
2. Rezerwy na zobowigzania - rezerwa na podatek dochodowy zostata wyliczona poprawnie.

Wediug oéwiadczei jednostki oraz ustalen w trakcie badania zawarte transakcje nie powodujg

konlecznosci tworzenia rezerw na zobowigzania.
3. Zobowiazania diugoterminowe

Prezentacja i wycena prawidtowe. Najpowazniejszg pozycje stanowig zobowiazania z tytutu KWIT.

4. Zobowiazania warunkowe - weksle zabezpieczajace umowy leasingu.
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5. Zobowiazania kréotkoterminowe
5.1. Ujawnione w bilansie saldo zobowigzan z tytulu dostaw i ustug jest zgodne z ksiegami
rachunkowymi i dotyczy biezacych rozrachunkéw z kontrahentami. Zobowiazania przeterminowane nie
wystepujg, Zobowigzania wobec kontrahentdéw powstaty zdecydowanie w IV kwartale 2010 r. i do dnia
badania w znacznej czesci uregulowane. Wycena w walutach obcych prawidtowa.
5.2, Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen sa zgodne z deklaracjami przestanymi do
urzeddw skarbowych.
Na dzien 31.12.2010 r. wystapily zobowigzania wobec budzetu w kwocie 98,6 tys. zh Saldo
prawidlowo wycenione.

Zobowigzania budZzetowe byly przedmiotem niniejszego badania - w sposéb wyrywkowy
sprawdzono prawidlowosc¢ naliczen oraz terminowo$¢ wpfat na rzecz budzetu.
5.3. Zobowiazania z tytulu wynagrodzefn - wynagrodzenia zostaly wyptacone do dnia
bilansowego.
5.4. Pozostate rozrachunki — saldo prawidtowe.
6. Rozliczenia miedzyokresowe - wycena i prezentacja prawidiowe.

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
1. Przychody i zyski nadzwyczajne (dane w tys. z})

okres ubiegly okres bieZacy
Przychody ze sprzedazy produktow 24 579,9 tys. 27 035,7 tys.
Pozostale przychody operacyjne 718,2 tys. 470,1 tys.
Przychody finansowe 61,0 tys. 65,5 tys.
Zyski nhadzwyczajne 0 3 548,2 tys.

1.1. Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat wartosci ze sprzedazy produktéw sa kompletne,

zostaly prawidiowo wycenione i dotycza badanego okresu oraz wynikajg z przediozonej do badania
ewidencji. Udokumentowanie poszczegéinych pozycji zastrzezen nie budzi. Wartodé¢ przychodéw z
jednostkami z grupy zostata ustalona prawidlowo.

1.2. Przychody finansowe obejmujg gtdwnie odsetki od srodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, lokat itp.. Wycena i prezentacja na dzien bilansowy prawidiowa.
1.3. Wszystkie pozycje zaliczone w rachunku zyskow i strat do pozostatych przychodéw
operacyjnych zgodne z prawem bilansowym i polityka rachunkowosci.
1.4 Zyski nadzwyczajne - kwalifikacia | wycena prawidtowe.

2. Koszty i straty (dane w tys.z})

okres ubiegly| okres biezgcy

Koszty sprzedanych towaréw i ustug 33 534,5 tys. 33 366,0 tys.
% w stosunku do sprzedazy 136,4% 123,4%
w tym:

Koszt wytworzenia produktow 29 050,6 tys. 29 863,0 tys.
9% w stosunku do sprzedazy 118,2% 110,5%
koszly sprzedaZy 643,1 tys. 1 0504 tys.
% w stosunku do sprzedazv 2,6% 3,9%
koszty ogolne 32 840.8 tys. 24526 tys.
% w stosunku do sprzedazy 15,6% 89,1%
Pozostale koszty operacyjne 647,1 tys. 398,5 tys.
% w stosunku do sprzedazy 2,6% 1,5%
Koszty finansowe 703,9 tys. 1232,6 tys.
% w stosunku do sprzedazy 2,9% 4,6%
Straty nadzwyczajne [ 2.611,3 tys.
% w stosunku do sprzedazy 0,0% 9,7%

2.1. Ewidencja i rozliczenie kosztow dokonywane jest w sposdb

rachunkowosci. Wykazane w sprawozdawczoéci koszty sa:

- prawidtowo udokumentowane;

okreslony w polityce
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- zaliczone do wiasciwych okreséw sprawozdawczych;
- kompletne;
- prawidlowo wycenione.
2.2. Badanie powigzania kosztdw z uzyskiwanymi przychodami w poszczegdlnych miesigcach
wykazalo ich wspétmiernosdé.
2.3. Prezentacja kosztdw w rachunku zyskéw i strat jest zgodna z ewidencjg ksiegowa.
2.4. Badanie wykazalo poprawng kwalifikacje kosztdw rodzajowych dostosowana do potrzeb
sprawozdawczych.
2.5. Pozostale koszty operacyjne - prezentacia i udokumentowanie na dzien bilansowy
prawidlowe.
2,6. Koszty finansowe dotyczg odsetek od KWIT itp. Udokumentowanie prawidtowe.
2,7. Straty nadzwyczajne - wycena | udokumentowanie poprawne.
3. Wynik finansowy, obciazenie wyniku

Ustalony w sprawozdaniu finansowym wynik brutto zostat zweryfikowany zgodnie z
obowiazujgcymi przepisami prawa podatkowego pod wzgledem eliminacji wydatkéw nie uznanych za
koszty uzyskania przychoddw oraz przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu. Przeksztalcenie
wyniku w podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym prawidlowo wykazano w informacji
dodatkowei.
4, W wyniku badania poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej stwierdzono, ze wykazane
informacje wynikaja z ewidendji ksiegowej i sprawozdania finansowego.
5. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki zostato sporzadzone poprawne, a zawarte w nim dane
ksiegowe wynikaja ze sprawozdania finansowego.
6. Nie zaszly istotne, niekorzystne lub korzystne dla Spolki zdarzenia, nastepujace po dacie
sporzadzenia sprawozdania finansowego, ktérych pominiecie znieksztatcatoby obraz jednostki
wynikajacy z tego sprawozdania. i

C. INFORMACIE KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych i oparafowanych przez bieglego
rewidenta.
Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach.

Scpot, dnia 28 marca 2011 r.
Tomasz Chojnowski

biegly rewident nr 9635 badajacy sprawozdanie finansowe w imieniu
Zespotu Ekspertdw Finansowych , Auditor” Sp. z 0.0.
Sopot, Al. Niepodlegiodci 800/8
wpisanego na liste podmictdéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 914
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